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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar
16.06.2020 Kapanis Degisim % 1 . 100 M
BIST-100 110.940 1,26
BIST-30 127.986 1,07 1.100 min beklenen ABD Mayis konut baslangiglari agiklanacak............
DVZSP 7.2754 -0,25
FUR/USD 11236 059 ABD Nisan Konut baslangiclar 891k olarak Klesmisti
isan Konut baslangiglar olarak gergeklesmisti.
ALTIN 1.719 0,26 slangic gerceidesmis
PETROL (BRENT) 41.49 4,48 ABD Mart konut baslangiglari 1.216M olarak gergeklesmisti.
17.06.2020 ABD Ocak konut baslangiglari -3.7% ile 1.567 M olarak gerceklesmisti (halen 2. en hizh
USD/TL gidis)
17:306,8418 6,8357 ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile 13 yildaki en yiiksek ,
EUR/USD
1,1268 Kasim konut baslangiglari %3.2 ile 1.365 M ile 3 ayin
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16.06.2020 Kapanis Degisim % New Residential Construction
DIA 26.296 2,07 1,500 (Seasonally Adjusted Annual Rate)
S&P 500 3.125 1,91 A
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17.06.2020 Degisim % 0
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-0,40 Source: 1S, Census Burcau, 11UD, May 18, 2020
FSP -0,14
US 10-Y -3,00
https://www.census.gov/construction/nrc/pdf/newresconst.pdf
Bizi takip etmek icin

- Improving Sentiment
® 15.30 ABD Mayls konut baslanglglan onc Invepstors seg signs that Germany's recovery has started to take off

891k bek 1.100k 8 Current Situation @ Expectations -
® 17.30 EIA petrol stoklari 6nc 5.7 min
® Powel'in konugmasi
® 14.00 OPEC aylik Petrol Piyasasi Raporu

® 14.00 Cumhurbagkani Erdogan, Bahgeli'yi
kabul edecek \
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

Persembe Brezilya Merkez Bankasi(COPOM) faiz kararini
aciklayacak.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Faiz Karari ve Para
Politikasi  Toplanti Tutanaklari'ni agiklayacak.

Cuma Rusya Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak.

ABD Mayis perakende satislar %17.7 bek (%7.5) ile
rekor artis gosterdi. Otomobil hari¢ satislar  %5.5
beklentinin Gzerinde %12.4 artti. Mobilya 89.7% ,
elektronik 50.5%, gida 2% artti.

ABD Nisan perakende satislar -16.4%, (revize -14.7%)
cekirdek -16.2% olarak gerceklesirken, Elektronik
60.6%, giyim %78.8 onciliginde gerilemisti. Mart
perakende satiglar -8.7% ile rekor dusus gostermisti. 13
blylk kategoriden 8'i gerilerken, giyim magazalarinda
diisis %50.5. ABD Sub perakende satislar -0.4% revize
edildi. ABD Ocak perakende satislar %0.3 (4.ayda da
artti ), cekirdek veri %0.4 artmisti. Benzinde daha ucuz
fiyatlar Amerikalilari diger mallara harcama yapmaya
tesvik etmisti...

W U.S. Retail S

ABD Mayis sanayi iiremi kko %1.4 %64.8 oldu.
ABD Nisan sanayi Uretimi ve kko -11.2% ve %64.9

olmustu. ABD Mart Sanayi Uretimi ve KKO -5.4% ve
%72.7 olarak gerceklesmisti. ABD Subat Sanayi UGretimi
ve KKO %0.6 ve %77 , ABD Ocak sanayi liretimi ve KKO
-0.3% ve %76.8 , Aralik sanayi lretimi ve KKO -0.3% ve
%77 olarak gerceklesmisti. Kasim Sanayi Uretim KKO
%1.1 ve %77.3, ABD Ekim Sanayi liretimi ve KKO -0.8% ve
%76.7 olarak gerceklesmisti...

THYAO Moody's, , 15.06.2020 tarihinde Tirk Hava Yollari'nin kredi notunu B2 seviyesinden
B3 seviyesine duslirmis ve olasi not disusi igin izleme olan not gérinimiini negatif olarak
degistirmistir.

Birincil Piyasa Duyurusu - Kalan Paylar SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILiK
TICARET VE SANAYi A.S.

ALYAG Tekirdag/Malkara sube agiligi hk.

ANSGR 05.2020 Dénemi Briit Prim Uretimi 3.100.809.374

Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat Sanayi ve Ticaret A.S.
(Sirket) ile ilgili olarak 16/06/2020 tarihinde alinan karar uyarinca, Sirket paylari 18/06/2020
tarihinden itibaren Ana Pazar'da (Grup 1) islem gérmeye baslayacaktir.

EGCYO Bagh Ortakliklarimizin Konkordato Siireci hk. 7101 sayili yasa ile degisik iiK. nin 293.
maddesi uyarinca alinan kararlar kesin olmak tzere karar verdigi ve durusmanin 15.10.2020

tarihine birakildigi sirketimize bildirilmistir.

BRKO Koyunlu Hali Markamiz igin Dogu ve Giineydogu Bolgelerini Kapsayan Toptanci Bolge
Ana Bayi Sézlesmesi imzalanmistir.

SELGD Sermaye Artirmindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Raporun Revize Edilmis
Son Hali

AEFES 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 1,7740000 14.07.2020

Telia Company, Turkcell Holding'teki hisselerini satmak igin Tiirkiye Varlik Fonu ile
gorusuldiigiini teyit etti

Yatinmci Bazinda Tedbir Uygulanmasi ISFIN

Ekonomi Haberleri

Bloomberg HT Tiiketici Gliven On Endeksi Haziran’da % 22,2 gibi etkileyici yiikselisle 89,46 oldu. Covid19’un olumsuz etkilerinin yok oldugunu
gorilyoruz. 22 Haziran Pazartesi gilinii agiklanacak resmi veriye odaklanacagiz.

Lufthansa Grubu, koronaviriis salgininin sebep oldugu ekonomik kriz nedeniyle 22 bin tam zamanh ¢aliganini isten ¢cikarmayi planhyor.

Avrupa Birligi, ABD'li teknoloji sirketi Apple'in hizmetlerinin rekabet kurallarini ihlal edip etmedigini inceleyecek

Konut fiyatlari, nisan ayinda gectig§imiz yilin ayni ayina gore yiizde 16,7 artis kaydetti. Konut kredilerinde kamu bankalari dnciiligiinde yapilan
indirimlerin etkisiyle aylik bazda konut fiyatlarindaki artis ise yiizde 1,7 oldu- Diinya

Fed Bagkani Powell, ekonomik toparlanmanin zamanlamasina ve giiciine iliskin ciddi belirsizlik oldugunu, bazi gostergelerin ekonomik faaliyette
istikrari ve bazi bélgelerde iimh artigi isaret ettigini belirtti.

Milli Savunma Bakanligi, “Penge-Kaplan Operasyonu" ile Kuzey irak'a kara harekati baglatti.

Trump yonetimi destek verdigi 14 koronaviriis agisi ¢galismasinin sayisini 7'ye azaltmaya hazirlaniyor.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,26 artis ile 110.940 puandan tamamladi. islem hacmi 18,1 mir TL.

DESTEK 108.716 107.833 107.098 106.291 w-w; 104.535 102.550 101.968 - 101.352 100.864
GAPLER  109.555 105.520 103.306
DIRENC 111.875 112.503 113.106 w-w; 113.426 115.093 115.312 115.840 119.114

SA 22-44-66 mav: 110.727 110.200 110.007 geri cekilmelerde izlenebilir..

BIST100 109.555 Gap ... 111.875 112.500 113.106

XU100 (111,875.0,110,706.0, 110,939.7), Parabolic SAR (107,833.0), Parabolic SAR (107,833.0)
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng
KCHOL 17.41 17.37 17.32 17.59 17.88 18.47 18.86
ISDMR 6.97 6.948 YY 7.01 7.14 7.18 7.2

SASA 10.76 10.63 10.55 10.96 11.05 11.13
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Sgmk & Faiz Mayis Tiife %11,39

17.06.2020

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
yiizde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi

ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

Hafta basinda 126.350 -124.575 - 126.150 -

125.525

Din 126.375- 128.600 - 127.800 -129.350
bandinda hareket etti.

USDTRL

6.8621 sonrasi

6.8391- 6.7909 —6.8490 bandinda hareket etti
6.8998

6.9311

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..
Destek: 6.7515-6.7485

6.6969 (6nceki destekti) 6.6727 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

Oncii gostergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlari
kaynakli olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.

Asgari maktu 6zel tiketim vergisinin ylkseltiimesi nedeniyle sigara fiyatlarinin
Mayis ayinda sinirli bir oranda artacagl, ancak bu grupta yillik enflasyonun baz
etkisiyle diisisiini stirdiirecegi 6ngérilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

TUFE'de (2003=100) 2020 yih Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1,36, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %4,57, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,39 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %12,10 artis gergeklesti.

bir dnceki yilin ayni ayina gére artisin yiksek oldugu ana gruplar,
%21,41 ile alkolll icecekler ve titiin,
%20,86 ile gesitli mal ve hizmetler ve %14,45 ile konut oldu.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33866

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TLsinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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